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Befreiungsschlag: Kooperation im Solar-Bereich angekiindigt
- Finanzierungsengpass wird gelost

Per §17 MAR-Meldung publizierte SINGULUS TECHNOLOGIES am 23.03.26
»den Abschluss von Vereinbarungen (keine Vertragsdetails bekannt gegeben)
im Geschiftsbereich Solar iiber eine langfristige Zusammenarbeit mit
einem weltweit fithrenden Technologieunternehmen.”

Das tiefe Prozesswissen und die daraus abgeleitete sehr gute
Wettbewerbsposition aus Kahl/Main gab u.E. dabei den Ausschlag. Wir werten
diese Nachricht sehr positiv, denn sie eroéffnet nicht nur zusatzliche
Expansionsperspektiven im Solar-Bereich (und indirekt dariiber hinaus),
sondern ermdoglicht perspektivisch eine adaquate Wachstumsfinanzierung
auf Fremdkapital- und schliefllich auch Eigenkapitalbasis.

,Die Gesellschaft geht davon aus, dass diese Zusammenarbeit einen
wesentlichen Umsatzbeitrag in den ndchsten Jahren leisten wird. Die
Umsatzprognosen werden in den kommenden Monaten entsprechend
aktualisiert, sobald das Auftragsvolumen konkretisiert wird.”

Wir gehen davon aus, dass der (namentlich noch nicht genannte)
Kooperationspartner aus der ,westlichen Hemisphire“ stammt und das
Kundenportfolio entsprechend ergdnzt. Damit diirfte auch die
Geschiaftsbeziehung zum grofdten Anteilseigner und Diinnfilm-Schliisselkunden
im Bereich Solar, CNBM Group aus China, nicht betroffen sein.

SINGULUS TECHNOLOGIES plant nun die bestehende Finanzierungsstruktur
der Gesellschaft, einschliefllich der Unternehmensanleihe, abzulésen. ,Dazu
wurde mit dem Technologieunternehmen eine neue, umfingliche
Finanzierung auf fiinf Jahre vertraglich vereinbart. SINGULUS
TECHNOLOGIES plant die Riickzahlung (zu € 105 je Coupon + Zinsen) der nom
€ 12 Mio. Unternehmensanleihe zum 26.05.26, also vorzeitig.

Die - fiir den Spezialmaschinenbau so typische - begrenzte Visibilitidt und die
ausstehende Refinanzierung spiegelten sich lange Zeit in einem, auch zur
Peergruppe, ausgesprochen hohen Bewertungsabschlag wider.

Das diirfte sich u.E. nun dndern. Das auf eine profitable Geschaftsentwicklung
(unverdanderte EQUI.TS-Schatzungen) in den kommenden Jahren basierende,
gleichwohl zyklische DCF-Modell zeigt einen DCF-Wert von >€ 5,- an - Kaufen

v'Die am 23.03.26 vorgelegten FY25-KPIs dokumentieren eine sehr
schwachen Umsatzlegung in Q4/25 (-72 % YoY auf € 4,2 Mio.), die das
Q4/24-EBIT - trotz abgesenkter Gewinnschwelle - auf € -9,5 Mio. absenkte.
Mit € 48,5 Mio. blieb der 12M/24-Umsatz 36% unter Vorjahr, der
12M/24-EBIT-Verlust stieg auf € -12,0 Mio. (12M/24: € -0,7 Mio.). Damit
wurde die Guidance verfehlt.

v'Die anvisierte Vereinbarung hat u.E. so gravierende Auswirkungen auf die
Unternehmensperspektive, dass der Geschiftsbericht fiir FY 25 mitsamt
der Fortfiihrungsprognose und der konkreten Guidance fiir FY 26
angepasst und damit zum Ende April 2026 veroffentlicht werden soll.

Ausblick: Produkt-Diversifizierung und Eigenkapitalstarkung.

Kennzahleniibersicht - SINGULUS TECHNOLOGIES AG

31.12.-in Mio. EU Umsatz EBITDA EBIT EPS EV/Umsatz KGV
2023 73,2 -7,3 -10,1 -1,1 1,80 -2,7
2024 75,9 0,0 -0,7 -0,6 1,50 -3,1
2025 KPI 48,5 -11,6 -12,0 -1,5 2,86 -2,4
2026e 86,3 4,7 4,2 0,1 1,61 25,2
2027e 94,9 7,9 7,3 0,4 1,46 6,3

2028e 107,4 12,8 12,3 1,0 1,29 2,8
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Technologiemix aus Vakuum-Beschichtung + Nasschemie + thermischen Prozessen

Einzigartige Prozess-Integration und Turn-Key-Fihigkeit waren u.E. ausschlaggebende
Gesichtspunkte flir den neuen Kooperationspartner. Das diirfte auch der Aufsichtsrat so gesehen
haben, der mit einem Vertreter des Grofiaktiondrs CNBM, Denan Chu, besetzt, in den
Entscheidungsprozess einbezogen gewesen sein diirfte.

Konsequenterweise wird jetzt eine Ablosung der Unternehmensfinanzierung vorgenommen. Im
November 2025 hatte der CFO die Refinanzierungsentscheidung der Schuldverschreibung
(nom. € 12 Mio,; fallig am 22.07.26 zu 105 %) bis Ende Q1/26 angekiindigt. Handlungsbedarf
bestand auch bei den weiteren Verbindlichkeiten: Super Senior Loan (bis 31.03.26) iiber € 4,0
Mio.; Darlehen der Bank of Shanghai bis (08.04.26) iiber ca. €9 Mio,; und einer
Briickenfinanzierung (bis 31.03.26) iiber ca. € 2 Mio.

Seit Jahren werden die Zielmarkte neugewichtet

Die Kombination aus Vakuum-, Nass- und thermischen Verfahren erlaubt es SINGULUS
TECHNOLOGIES, komplette Prozessketten aus einer Hand zu liefern. Das reduziert
Schnittstellenprobleme beim Kunden, senkt die Gesamtbetriebskosten und beschleunigt die
Inbetriebnahme. Besonders in der Photovoltaik (z. B. HJT/Heterojunction-oder Perowskit-
Tandem-Zellen) ist das ein klarer Wettbewerbsvorteil. SINGULUS TECHNOLOGIES ist kein
reiner Anlagenbauer, sondern ein Technologie-Partner, der Kunden hilft, hhere Effizienzen (z. B.
bei Solarzellen > 25 %), kleinere Strukturen (Micro-LED) oder neue Materialien (Solid-State-
Batterien) wirtschaftlich herzustellen. Der breite Mix macht das Unternehmen flexibler als reine
Spezialisten (z. B. nur PVD-Anbieter). Der Technologiemix ermdglicht diese horizontale und
vertikale Diversifikation, ohne komplett neue Kernkompetenzen aufbauen zu miissen. Dadurch
wird die Abhéngigkeit von einzelnen Markten (z. B. dem chinesischen Solarmarkt) reduziert.

Losungen von SINGULUS TECHNOLOGIES werden weltweit in den Markten Photovoltaik,
Halbleiter, Medizintechnik, Verpackung, Kosmetik, Glas und Automotive sowie bei Batterien und
Wasserstofferzeugung eingesetzt. Die Maschinen und Anlagen steigern Effizienz und
Produktivitit in verschiedenen Industriebereichen. Im Bereich der Beschichtungstechnik sind
die fortschrittlichen Verfahren, wie Kathodenzerstaubung (PVD/Sputtering), PECVD und
Aufdampfen zentral. Sie erlauben prazise und gleichmafige Beschichtungen, insbesondere in der
Photovoltaik, bei Halbleitern und dekorativer Beschichtung. Nasschemische Anwendungen
(Reinigung, Beschichtung etc.) ergdnzen dabei.

Im Bereich der Diinnschicht-Solartechnik (Solar-Segment) sieht man sich fithrend und arbeitet
eng mit dem chinesischen Staatskonzern CNBM zusammen, dem grofiten Anteilseigner des
Unternehmens. Innovative Beschichtungstechnik wird fiir die CIGS und CdT-Modulfertigung
entwickelt und ausgeliefert. Die neue Kooperation diirfte aus CNBM-Sicht ,,unbedenklich“ sein.

Man sieht sich als einziges verbliebenes Unternehmen auflerhalb von China in der Lage,
Turnkey-Losungen fiir Zell- und Modullinien anzubieten, die die gesamte Anlagentechnik,
Prozesstechnologie und Inbetriebnahme umfassen. Ein zentraler Aspekt der neuen
Zusammenarbeit, die dem Vernehmen nach, keine grundsatzliche Exklusivitit vorsieht. Aktuell
werden mit mehreren potenziellen Investoren in den USA Gesprache gefiihrt, um komplette,
schliisselfertige Turnkey-Linien flir die Herstellung von Solarzellen und -modulen aufzubauen.
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Aus dem relativ margenstarken Bereich der Halbleiter wurde eine anhaltend erfreuliche
Steigerung berichtet. Zahlreiche Bestellungen fiir hochwertige Beschichtungsanlagen des Typs
TIMARIS fiir verschiedene Anwendungen sind verbucht worden. Bereits Ende 2023 konnte
eine modulare Hochvakuum- Kathodenzerstdubungsanlage des Typs TIMARIS STM an einen
grofden internationalen Kunden zur Vorserienproduktion in der Halbleiterfertigung (fiir Micro-
LEDs). ausgeliefert werden. Serien-Systeme folgten. Weitere Anwendungsfelder, wie das im
Workflow zentrale ,advanced packaging“ der Chips, erschlief3t sehr dynamische Kundenmarkte,
die ihrerseits u.a. vom KI-Boom getrieben werden. Dafiir werden die Cluster-Anlagen Hard- und
Software-seitig angepasst.

Im Segment Life Science zeigt sich prinzipiell robuste Nachfrage. Immer mehr
Kontaktlinsenhersteller fragen MEDLINE Anlagen an. Mit den Maschinen des Typs POLYCOATER
und DECOLINE II werden kosten- und umweltschonend dekorative Beschichtung von
Konsumgiitern, wie Flakons, Deckeln oder Emblemen, realisiert. Jiingst werden zusatzliche
Anwendungsfelder, wie Solide State Batteriefertigung, immer wichtiger. Die neuen Solide-State-
Batterien haben eine hohe strategische Bedeutung und das Potenzial, gerade bei E-Autos die
Ladegeschwindigkeit, die Kosten und insbesondere die Reichweite entscheidend nach vorne zu
bringen.

Neubewertung der Aktie ... kann beginnen

Das ausgepraigte Kurspotential im Peer-Gruppen-Vergleich (Kriterium: Maschinen fir
Oberflachenbehandlung; Solar) besteht weiterhin. Aus Sicht vieler Investoren bestand lange Zeit
ein Klumpenrisiko in der Kundenstruktur, das zu einem Liquiditits- und
Finanzierungsrisiko fithrte und u.E. bis heute die ausschlaggebende ,Kursbremse“ darstellt.
Nun ist es gelungen die Finanzierung auf 60 Monate zu sichern und so auf ein stabileres und
ausbaufihiges Fundament zu stellen. Auch kiinftig werden die im Spezialmaschinenbau
typischen Anzahlungen ein wesentlichen Finanzierungsbeitrag leisten. Mit der neuen,
technologisch getriebenen und finanziell eindrucksvoll unterfiitterten Partnerschaft
verspricht sich das SINGULUS TECHNOLOGIES Management auch jenseits der Zusammenarbeit
im engeren Sinne, vertriebsférdernde Impulse. Bereits in der Vergangenheit hatte die robuste und
gute Nachfrage in den Non-Solar-Kundengruppen die Wettbewerbsfahigkeit deutlich gemacht

Die von uns geschitzte Gewinnreihe lassen wir noch unverandert. Die aktuell - mit Blick auf
Europa und China von Investitionszuriickhaltung gepragten Markte der PV-Wertschopfungskette
driicken aktuell noch das Chancen-/Risiko-Verhiltnis. Der neue Partner und die geklirte
Finanzierungssituation stehen dem gegeniiber. In Summe sinkt der Risikoabschlag in der
Zielkursermittlung, so dass unser Zielkurs ,,nur” auf € 4,40 (zuvor: € 2,80/Aktie) steigt.

Die aktuellen Preissteigerungen und -Volatilitaten fiir fossile Energietriger werden ein
weiteres tun, kiinftig auf Erneuerbare Energiequellen starker zu setzen. Ohne Technologien aus
Kahl/Main und seinen Partnern wird das nur selten realisierbar sein.

Wir bekraftigen unsere Kaufen-Empfehlung.
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DISCLAIMER

MiIFID II-Hinweis: Diese Studie wurde ausschliefllich auf Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung im Auftrag des Emittenten erstellt und von diesem vergiitet. Die Studie
wurde gleichzeitig allen Interessenten offentlich zugidnglich gemacht. Der Erhalt dieser
Studie gilt somit als zuléssiger geringfiigiger nichtmonetirer Vorteil im Sinne des § 64 Abs.
7 Satz 2 Nr. 1 und 2 des WpHG.

A. Angaben gemafd § 85 WpHG und EU-Verordnung Nr. 596/2014 (MAR) sowie der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 958/2016 und der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
565/2017

I. Angaben liber Ersteller, verantwortliches Unternehmen, Aufsichtsbehorde:

Fiir die Erstellung verantwortliches Unternehmen: EQUIL.TS GmbH; Am Schieferstein 3 - 60435
Frankfurt/M

Ersteller der vorliegenden Finanzanalyse: Thomas Schiefdle, Analyst und Daniel
Grofdjohann, Analyst.

Die EQULTS GmbH unterliegt der Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Hinweis iiber vorausgegangene Verodffentlichungen iiber den Emittenten mind. in den
letzten zwo6lf Monaten:

Unternehmen Analysten Datum Empfehlung Kursziel
SINGULUS TECHNOLOGIES AG T. Schiessle /D. Grofjohann 17.03.2025 Kaufen € 5,10
SINGULUS TECHNOLOGIES AG T. Schiessle /D. Grofjohann 20.06.2025 Kaufen € 4,40
SINGULUS TECHNOLOGIES AG T. Schiessle /D. Grofjohann 20.11.2025 Kaufen € 2,80
SINGULUS TECHNOLOGIES AG T. Schiessle /D. Grof3johann 22.01.2026 Kaufen € 2,80
SINGULUS TECHNOLOGIES AG T. Schiessle /D. Grof3johann 26.03.2026 Kaufen € 4,40

[1. Zuséatzliche Angaben:
1. Informationsquellen:

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind
Veroffentlichungen in in- und auslandischen Medien wie Informationsdiensten (z.B. Refinitiv,
VWD, Bloomberg, DPA-AFX wu.a.), Wirtschaftspresse (z.B. Borsenzeitung, Handelsblatt,
Frankfurter Allgemeine Zeitung, Financial Times u.a.), Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen der analysierten Emittenten.

Des Weiteren wurden zur Erstellung der Unternehmensstudie Gespriache mit dem
Management gefiithrt. Die Analyse wurde vor Veroéffentlichung dem Emittenten zuginglich
gemacht, es wurden anschlieRend keine inhaltlichen Anderungen vorgenommen.
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2. Zusammenfassung der bei Erstellung genutzten Bewertungsgrundlagen und -Methoden:

Die EQULTS GmbH verwendet ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Die Ratings
beziehen sich auf einen Zeithorizont von bis zu 12 Monaten.

KAUFEN: Die erwartete Kursentwicklung der Aktie betragt mindestens +15%.
HALTEN: Die erwartete Kursentwicklung liegt zwischen -15% und +15%.
VERKAUFEN: Die erwartete Kursentwicklung betragt mehr als -15%.

Im Rahmen der Bewertung von Unternehmen werden die folgenden Bewertungsmethoden
verwendet: Multiplikatoren-Modelle (Kurs/Gewinn, Kurs/Cashflow, Kurs/Buchwert, EV/Umsatz,
EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), historische Bewertungsansatze, Diskontierungsmodelle (DCF,
DDM), Break-up-Value-Ansitze oder Substanz- oder Portfolio-Bewertungsansiatze und Peer-
Group-Vergleiche.

In der Peer-Group-Analyse werden an der Borse notierte Emittenten durch den Vergleich von
historischen und auch von Dritten geschiatzten Verhaltniskennzahlen (z.B. Kurs-/Gewinn-
Verhaltnis, Kurs-/Buchwert-Verhiltnis, Enterprise Value/Umsatz, Enterprise Value/EBITDA,
Enterprise Value/EBIT; ferner Produkt- und/oder Entwicklungs-Portfolio-gestiitzte Kennzahlen)
bewertet.

Alle hieraus abgeleiteten Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen sind diejenigen des
Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin oder
dritter Parteien tberein.

Die Vergleichbarkeit der Verhaltniskennzahlen wird in erster Linie durch die Geschaftstatigkeit,
die Vergleichbarkeit des Geschaftsmodells und die wirtschaftlichen Aussichten bestimmt.

Kriterium fiir die Aufnahme oder Streichung eines Emittenten in die Peer-Group-Analyse ist
primdr die fundamental6konomische Vergleichbarkeit, ergdnzt um kapitalmarktorientierte
Kriterien (z.B. Unternehmensgrofde, Marktkapitalisierung etc.). Hierbei liegt es allein im Ermessen
der EQULTS GmbH, jederzeit die Aufnahme oder Streichung von Emittenten auf der Peer-Group-
Liste vorzunehmen. Fiir die auf der Peer-Group-Liste aufgefiihrten Emittenten wird, wenn von der
EQULTS GmbH als sinnvoll betrachtet, ein qualifizierter Kurzkommentar oder eine Studie
verfasst.

Fiir welche Emittenten solche Veroffentlichungen vorgenommen werden, liegt allein im Ermessen
der EQULTS GmbH. Zur Einhaltung der Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes kann es
jederzeit vorkommen, dass fiir einzelne auf der Peer-Group-Liste aufgefiihrte Emittenten die
Veroffentlichung von Finanzanalysen ohne Vorankiindigung gesperrt wird.

Das aus dieser Methodik resultierende Urteil spiegelt die aktuelle Erwartung wider und kann sich
in Anhangigkeit von unternehmensindividuellen, volkswirtschaftlichen, gesellschaftlichen oder
kapitalmarktbezogenen Anderungen jederzeit dndern.

Die Bewertungsmodelle sind von volkswirtschaftlichen Groflen wie Zinsen, Wahrungen,
Rohstoffen und von konjunkturellen Annahmen abhdngig. Dariliber hinaus beeinflussen
Marktstimmungen die Bewertungen von Unternehmen. Zudem basieren die Ansitze auf
Erwartungen, die sich je nach industriespezifischen Entwicklungen schnell und ohne Vorwarnung
andern konnen.
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Zu den Risiken gehoren unvorhergesehene Anderungen im Hinblick auf den Wettbewerbsdruck
oder bei der Nachfrage nach den Produkten eines Emittenten. Solche Nachfrageschwankungen
kénnen sich durch Veranderungen technologischer Art, der gesamtkonjunkturellen Aktivitat oder
in einigen Fillen durch Anderungen bei gesellschaftlichen Wertevorstellungen ergeben. Ferner
haben in bestimmten Branchen die Forschungs- und Entwicklungsaktivititen der Emittenten sehr
hohen Stellenwert (z.B. in der Pharma- und Biotech-Branche). Anderungen in diesem
Aktivitatsfeld konnen unangekiindigt und mit hoher Sensitivitat auf die Unternehmensbewertung
auftreten.

Verdnderungen beim Steuerrecht, beim Wechselkurs und, in bestimmten Branchen, auch bei
Regulierungen konnen sich ebenfalls auf Bewertungen auswirken. Diese Erorterung von
Bewertungsmethoden und Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Somit konnen sich auch die aus den Modellen abgeleiteten Ergebnisse der Bewertung und
Kursziele entsprechend dndern. Die Ergebnisse der Bewertung beziehen sich grundsatzlich auf
einen Zeitraum von 12 Monaten. Sie sind jedoch ebenfalls den Marktbedingungen unterworfen
und stellen eine Momentaufnahme dar. Sie kénnen schneller oder langsamer erreicht werden
oder aber nach oben oder unten revidiert werden.

3. Datum der Erstveroéffentlichung der Finanzanalyse:
(26.03.2026 -10.30 Uhr MEZ)

4. Datum und Uhrzeit der darin angegebenen Preise von Finanzinstrumenten:
(Schlusskurse (XETRA) vom 25.03.2026)

5. Aktualisierungen:

Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse zu einem festen Zeitpunkt ist
aktuell terminlich noch nicht festgelegt. EQULTS GmbH behilt sich vor, eine Aktualisierung der
Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

[II. Angaben iiber mdégliche Interessenkonflikte durch Verwendung der folgenden
Zahlenhinweise:

1. Der Verfasser halt eine Beteiligung in Hohe von mehr als 5 % des Grundkapitals,

2. Der Verfasser war in den letzten zwolf Monaten an der Fiithrung eines Konsortiums
beteiligt, das Finanzinstrumente des Emittenten 6ffentlich herausgab,

3. Der Verfasser erstellt Kauf- / Verkaufsgeschéfte iiber die analysierten Inhalte,
4. Es bestehen personelle Verflechtungen zwischen dem Verfasser und dem Emittenten,
5. Der Verfasser gehort zu einem Kontrollorgan des Emittenten oder iibt in anderer Weise

eine entsprechende Kontrollfunktion aus,

6. Der Verfasser hat die Analyse auf Basis einer Vereinbarung (vergiiteter Auftrag) erstellt,
7. Der Verfasser erhalt Zahlungen von dem Emittenten,
8. Der Verfasser hat in den letzten zwo6lf Monaten eine Vereinbarung tiber Dienstleistungen

im Zusammenhang mit Investmentbanking geschlossen, eine Leistung oder ein entsprechendes
Leistungsversprechen aus einer solchen Vereinbarung erhalten

Bei der vorliegenden Finanzanalyse trifft Interessenskonflikt 7. zu.
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B. Allgemeine Angaben/Haftungsregelung:
Dieses Dokument wurde von der EQUL.TS GmbH ausschliefsdlich zu Informationszwecken erstellt.

Dieses Dokument ist ausschlieflich fir die Veroffentlichung auf der Homepage des relevanten
Unternehmens und fiir den Gebrauch durch nationale institutionelle Anleger bestimmt. Diese
Veroffentlichung wurde unter Beachtung der deutschen Kapitalmarktvorschriften erstellt und ist
daher ausschliefdlich fiir Kapitalmarktteilnehmer in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt;
auslandische Kapitalmarktregelungen wurden nicht berticksichtigt und finden keine Anwendung.
Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften
verteilt werden. Personen, die in den Besitz dieser Information und Materialien gelangen, haben
sich iiber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen. Weder das
Dokument noch eine Kopie davon darfin die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan oder
in deren Territorien oder Besitzungen gebracht, lbertragen oder verteilt werden. Die
Vervielfaltigung, Weitergabe und Weiterverbreitung ist nur mit schriftlicher Zustimmung der
EQULTS GmbH zulassig.

Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung noch ein Angebot oder eine Bewerbung eines
Angebotes fiir den Kauf, den Verkauf oder die Zeichnung irgendeines Wertpapiers oder einer
Anlage dar. Es dient keinesfalls der Anlageberatung.

Dieses von EQUILTS GmbH erstellte Dokument beruht auf Informationen aus Quellen (6ffentlich
zuganglichen Informationen und Steuersdtzen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung, die sich
jedoch verandern konnen), die nach Auffassung von EQULTS GmbH verlasslich, jedoch tatsdchlich
einer unabhdngigen Verifizierung nicht zugéanglich sind. Trotz sorgfaltiger Priifung kann EQUILTS
GmbH keine Garantie, Zusicherung oder Gewahrleistung fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit
abgeben; eine Verantwortlichkeit und Haftung ist folglich insoweit ausgeschlossen, sofern seitens
EQULTS GmbH kein Vorsatz oder grobe Fahrladssigkeit vorliegt. Alle Meinungsaussagen spiegeln
die aktuelle Einschatzung der Ersteller wider. Alle Statements und Meinungen sind ausschliefilich
solche von EQULTS GmbH und kénnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Etwaige
irrtumsbedingte Fehler des Dokuments kdnnen von EQULTS GmbH berichtigt werden, ohne dass
EQULTS GmbH fiir Schdden aus diesen Fehlern zur Verantwortung gezogen werden konnte. Es
wird keine Haftung fiir Verluste oder Schiden irgendwelcher Art iibernommen, die im
Zusammenhang mit dem Inhalt dieses Produktes oder deren Befolgung stehen. Ferner bilden
weder diese Ver6ffentlichung noch in ihren enthaltenen Informationen die Grundlage fiir einen
Vertrag oder eine Verpflichtung jedweder Art.

Mit der Entgegennahme dieses Dokuments erkliren Sie sich einverstanden, dass die
vorstehenden Regelungen fiir Sie bindend sind.

Copyright:

Das Urheberrecht fiir alle Beitrdage liegt bei der EQULTS GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
Nachdruck, Aufnahme in Online-Dienste, Internet und Vervielfaltigungen auf Datentriagern nur
mit vorheriger schriftlicher Genehmigung.

Stand: Tag der Veroffentlichung des Produktes

EQUITS GmbH Zustandige Aufsichtsbehorde:
Am Schieferstein 3 Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
D-60435 Frankfurt am Main Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn

und

Marie-Curie-Strafde 24-28, D-60439 Frankfurt/M.
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